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A Hieron Patrimoénio Familiar e Investimentos Ltda. (Hieron) operara somente na gestdo de fundos exclusivos de
seus clientes, ndo fara portanto a distribuicdo publica de seus fundos.

Cada cliente da Hieron tera definido um Perfil de Investimentos, com base em seu perfil de risco e de retorno
desejado, devidamente validado com cada um deles.

O Perfil de Investimentos sera definido em conjunto com o cliente e deve levar em consideragdo uma série
aspectos, em especial os dados do formuldrio de Suitability, do perfil de risco e de retorno desejado e, ao efetuar
gualquer recomendacdo ou investimento em nome do cliente, a Hieron deve realizar uma andlise prévia sobre a
adequacdo da aplicacdo frente ao Perfil de Investimento do cliente. Caso o investimento sugerido ndo seja
adequado ao Perfil de Investimento do cliente, para que o investimento seja realizado serd necessaria a prévia e
formal concordancia do cliente para tal investimento, onde todas os detalhes da operacdo deverdo estar descritos.

Assim cada cliente terd um Perfil de Investimentos Unico e exclusivo. Também a forma de acompanhamento da
carteira do cliente, bem como a existéncia ou ndo de limites, como valor, prazo, liquidez, volatilidade, risco de
mercado, entre outros, |a estardo definidos.

A empresa dispbe ainda de procedimentos para a sele¢ao de fundos de terceiros, definidos e aprovadas pelo
Comité de Investimentos, revisada com a periodicidade minima de um ano ou ad hoc caso os membros do comité
julguem necessario.

Entre outros aspectos, mas ndo obrigatdrios nem restritos a, para a avaliagdo de um investimento ou fundo, estao
0s seguintes:

i (i) Andlise fundamentalista;
ii (ii) Foco na alocacdo entre as grandes classes de ativos e minimizacdo de riscos especificos;
iii (iii) Diligéncia ao delegar mandatos de gestdo ativa (gestores terceiros);

iv (iv) Privilegiar a preservacdo de capital;
v (v) Buscar eficiéncia tributaria;
Vi (vi) Minimizar custos de transagdo e estruturas.

Mesmo nos casos em que limites formais ndo sejam definidos, a Hieron mensurard o risco das carteiras sob sua
gestdo utilizando as seguintes métricas de Stress Test e/ou de Value at Risk:

A) Stress Test

Este mecanismo busca simular o impacto de diferentes cendrios de mercado de forma a estipularmos, se assim
desejado pelo cliente, limites maximos esperados de perdas. Entende-se por cenarios de stress a combinacgado
para todas as classes de ativos locais e offshore de desempenhos extremos ou desempenhos de periodos de
crise historicos.

Tendo em mao os cenadrios de stress e considerando as alocacGes entre classes de cada cliente ou fundo
podemos calcular como as carteiras/fundos se comportariam em tais situacGes. A area de risco produz relatorios
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de acompanhamento para monitorar se as perdas simuladas estdo dentro do esperado dado o perfil do
mandato dos clientes ou fundos.

B) Value at Risk (VaR)
Como segunda métrica de risco utiliza-se o VaR, que busca medir a mdxima perda de uma carteira ou fundo em
um dado espac¢o de tempo, com base em um intervalo de confianca e em condi¢Ges de normalidade. O modelo

de Value at Risk definido é o paramétrico.

O VaR paramétrico adota hipoteses estatisticas sobre o retorno das classes de ativos, num determinado periodo,
considerando a alocacgdo das carteiras e as correlagGes entre os retornos das classes.

Conforme ja colocado, a decisdo de se ter limites e quais os parametros



