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Cenario Indastria comeca a voltar a normalidade,
apos os fortes saques registrados em renda fixa

Juros baixos e crise
estimulam migracao

Luciana Del Caro
Para o, e Sdo Paulp

A inddstria de fundos esti
tando i normalidade, apds os for-
tes saques nos fundos de renda fi-
xa. Até o fim de julho, esses fundos
registravam resgates liquidos da
ordem de R$ 60bilhdes no ano por
conta da erise do coronavirus. Mas
situagio praticamente
se reverteu com a entrada liquida
de RS 56,7 bilhdes nessa classe de
fundos, até o dia 21, segundo da-
dos da Assodacio Brasil
Entidades dos Mercados Fir
ro e de Capitais (Anbima).
fundos de agdes e os multimerca-
dos tiveram ingressos liquidos de
RS 59 bilhdes ¢ RS 72 bilhdes no
ano, respectivamente.

Outra categoria que vem atrain-
doinvestidores ¢ ade fundos de in
vestimento no exterior: os multi-
mercados dotipo registraram cap-
tagdo liquida de cerca de RS 326
bilhdes no ano (até 21 de agosto),
os de agdes no exterior, de RS 65
bilhdes, ¢ 0s de renda fixa, R$ 1.3
bilhdo. “A tendéncia de investir no
exterior por parte do private ban-
king e dos fundos de pensio estd
muito fort

em agosto,

, € AEOTa 0 varejo tame
bém estd comegando a procurar
essadiversificagdo”, afirma Aquiles
Maosca, diretor comercial do BNP
Paribas Asset Management.

“Hoje, todos os ativos no exte-
bem atraentes”, afirm
Mareos De Callis, estrategista da
Hieron. Ele explica: quando os ju-
ros brasileiros eram mais altos, 6
fazia sentido investir noexterior se
fosse em agde |'|qu arenda fixa

nor est

wnmlu aplicar nio s6 em agie:
fora, mas também em renda fix
porque 0s juros aqui ¢
crescimento interno continua de-
cepcionando.

Por conta das incertezas da e
nomia brasileira, a busca por ati-
vos i fora também vem ocorrendo
por parte dos gestores de fundos
que ndo sio da categoria “no exte-
rior”, ou s multimercados e
fundos de agdes ¢
vos trazem uma espécie de prote-
¢do ds oscilagdes internas.

O fundo Kairés Macro, por
exemplo, esti usando metade do
nento de risco. E, desses
ados em operagoes
as, 90% represen-
tam investimentos em moed

uns. Esses ati-

mais arri

juros ¢ bolsa li fora (outros 35
sdo de ativos brasileiros). A icleia
& ganhar com a recupera
outras economias, que tendem a
voltar mais rapidamente do que
a nossa (dependente do anda-
mento das reformas), explica o
cio Fabiano Godoi

Outro fundo que estd com gran-
de parcela do orcamento de risco
em ativos externos & o multimer-
cado Legacy Capital, da gestora de
mesmo nome, Atualmente, a car:
teira estd na sua volatilidade alvo,
de 7% ao ano, ou seja, a tomada de
risco estd dentro do objetivo. O
fundo pode investir até 20% do pa:
rimonio no exter

io de

, Mas como
pode se alavancar, no momento
usa o caixa para depdsito de mar-
gem, o que, na pritica, estd clevan-
do para 50% o orgamento de risco
aplicado no exterior(sem extrapo:
lar os limites da regulamentagi
“No inicio do ano, as melhores
oportunidades estavam no Brasil.
Mas com a ¢
oportunidades no e
mentamos NOsSsos investimentos
L fora™, diz o séicio Gustavo
A Legacy estd comprada em agdes
icas e de bancos no Brasil, que
responderiam bem a uma forte re-
tomada da economia, mas tam:
bém em ativos como agies na Nas-
daq e ouro (que fazem o contrape-
S0 CAS0 UM CENATioNEgativo se ma-
terialize poraqu

Mas o investimento em ativos
de fo ica forma de se

ise, surgiram boas

nor ¢ au-

e550a.

Na SulAmérica Investimen-
tos, a gestao tem sido tatica, dado
ograude incerteza ainda existen-
te: “Niio € 0 momento pa
prar ativos e deixd-los parados na
carteira sem protecio. Ao longo

A com-

do semestre, se a convicgio no ce-
ndrio benigno aumentar, pode-
maos reduzir as proteges”, afirma
ovice-presidente MarceloMello-

protegdes € a Truxt Investin
No fundo long bias
estfi 60% comprada em agbes, mas
buscou hedge por meio da posici

a casa tem um grau de confianga  comprada em délares e em ouro, -
de 60% no cendrio positivo, de an-  além da tomada em juros de longo ‘
damento das reformas. prazo (janeiro de 25) no Brasil ¢
Outro gestor que vem buscando tados Unidos (30anos ). i imentos k fora™
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